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Resumen Ejecutivo

Al primer trimestre de 2025, la ejecucion presupuestaria de la administracion publica no financiera
de la PBA muestra resultados superavitarios: un superavit econémico de $371.543 M (5,0% de los
ingresos corrientes), un superavit primario de $324.855 M (4,4% de los ingresos totales) y un

superavit financiero de $6.140 M (0,1% de los ingresos totales).

Tabla 1. APNF - PBA. Resultados al primer trimestre 2025.

Econémico* Primario** Financiero**
Resultados Efectivos - En M de $ 371.543 324.855 6.140
En % de los ingresos 5,0%* 4,4%** 0,1%**

*En % de los ingresos corrientes **En % de los ingresos totales

Los ingresos totales ascendieron a $7.425.722 M, con un crecimiento real interanual del 2,1% (+71,5%
i.a.). Los recursos tributarios alcanzaron los $5.659.689 M, mostrando una suba de 69,3% i.a. Dentro
de estos, los recursos tributarios propios —ROP- crecieron 52,8% i.a. y los recursos tributarios de

origen nacional —RON- lo hicieron en 92,2% i.a.

En términos reales, los recursos tributarios totales crecieron un 0,8% durante el primer trimestre de
2025 en relacién al mismo periodo del aflo 2024. Sin embargo, mientras los ROP muestran una caida
real interanual del 9,1%, los RON crecieron un 14,4%. Cabe destacar que se trata de una recuperacién
parcial de recursos que durante el primer trimestre 2024 habian sufrido una fuerte caida real que
alcanzé 18,3%. Incluso la recaudacion de los recursos de origen nacional del primer trimestre de 2025
se encuentra en niveles inferiores a los registrados durante el primer trimestre 2021, afectados por

la pandemia por COVID-19.

Asimismo, esta dindmica divergente se explica, por un lado, por la retraccién de la actividad
econdmica que afecté en gran medida al Comercio y la Industria Manufacturera, dos de los sectores
econdmicos que mas inciden en la base imponible de Ingresos Brutos que es el principal impuesto de
la estructura tributaria provincial y experimentd una suba interanual de solo el 46,8%. Por otro lado,
durante el primer trimestre de 2024 se percibid un ingreso adicional en Ingresos Brutos por parte de
las entidades financieras por la eliminacion de la exencién que no permitia gravar los ingresos

obtenidos sobre operaciones de pase y LELIQS concertadas con el Banco Central de la Republica
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Argentina, operaciones que fueron reduciéndose hasta desaparecer en junio de 2024. También, en
marzo de 2024 ingresd el pago del anticipo extraordinario liquidado sobre los mayores contribuyentes
del Impuesto, medida de politica tributaria que se implementd para contrarrestar la merma de
recursos por la suspension de las transferencias nacionales. Por ultimo, la no sanciéon de una Ley
Impositiva para el ejercicio y la consecuente prérroga de la Ley Impositiva 2024 afectd los ingresos de
origen provincial vinculados a los impuestos patrimoniales. No sélo se liquidaron el Inmobiliario y
Automotor segun lo dispuesto para el afio anterior (que implica que los contribuyentes hayan pagado
un impuesto nominalmente igual al del afio anterior), sino que también se modificé el calendario de

vencimientos que distorsiond la comparacion interanual en detrimento del primer trimestre de 2025.

Por el contrario, los impuestos nacionales asociados a la actividad econédmica —IVA y Ganancias-
presentan una base de imposicion mas amplia y diversificada que la de Ingresos Brutos y es por ello
que han sostenido una dindmica mds estable de las transferencias automaticas por Coparticipacion
Federal. De todas formas, esta recuperacion de recursos estd condicionada por una baja base de
comparacion, dado que en el primer trimestre de 2024 se registré una significativa caida real, como

se refirié en el parrafo precedente.

Las transferencias corrientes crecieron 176,6% % i.a en términos nominales. Aunque las
transferencias corrientes naciones -netas de FCB- tuvieron una caida del 20,7% real que, ademas, se
acumula con la registrada al primer trimestre 2024 que superd el 90%; este hecho es explicado
mayormente por la interrupcion de fondos nacionales ya que el Gobierno Nacional decidié suspender
las transferencias correspondientes al Decreto N2 735/20 “Fondo para el Fortalecimiento Fiscal de la
provincia de Buenos Aires”; discontinud el Fondo Nacional de Incentivo Docente (Ley N2 25.053), e
incumplié con la transferencia mensual y automatica de fondos dispuesta para los aportes a las cajas
previsionales provinciales no transferidas que corresponden en virtud del articulo 27 de la Ley N°

27.260 —Programa Nacional de Reparacién Histdrica para Jubilados y Pensionados.

Por el lado del gasto el ritmo de ejecucién fue en linea con el incremento de los recursos de forma de
sostener las politicas publicas provinciales y las obligaciones salariales. De esta manera, los gastos
totales ascendieron a $7.419.583 M, incrementandose 75,4% respecto a los ejecutados en el mismo

periodo del afio anterior. Las erogaciones corrientes fueron $7.041.484 M, aumentando 71,4% i.a.
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respecto al mismo periodo de 2024. Por otro lado, los gastos de capital fueron de $378.099 M,

marcando un avance en términos reales del 84,5% en relacidon al mismo periodo de 2024.

Resultados Fiscales

Al primer trimestre 2025, la Administracion Publica No Financiera registrd un superavit econémico
de $371.543 M (5,0% de los ingresos corrientes), un superavit primario de $324.855 M (4,4% de los

ingresos totales) y un superavit financiero de $6.140 M (0,1% de los ingresos totales).

Al igual que durante todo el ejercicio 2024 la PBA realizé un gran esfuerzo para sostener el
funcionamiento de un Estado provincial presente, afrontar los compromisos de la provincia y
mantener un sendero razonable de prudencia fiscal y solvencia fiscal intertemporal. Es importante
sefialar que los resultados de 2024 reflejan el impacto de ingresos extraordinarios proveniente del
impuesto a los ingresos brutos obtenidos durante el primer trimestre de ese afio, afectando la
comparacion interanual. Se trata de los ingresos adicionales provenientes de las entidades financieras
por la eliminacidn de la exencién que no permitia gravar los ingresos obtenidos sobre operaciones de
pase y LELIQS concertadas con el Banco Central de la Republica Argentina, asi como también por el

pago del anticipo extraordinario liquidado sobre los mayores contribuyentes en marzo de 2024.

Grafico 1. APNF — PBA. Resultados. Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos.

m2024 m2025

371.543 359.859

324.855

218.748

99.885

6.140

Resultado corriente Resultado primario Resultado financiero

Fuente: Direccion Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.
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Recursos

Al primer trimestre 2025 los ingresos totales de la Provincia acumularon $7.425.722 M con un
incremento del 71,5% respecto al mismo periodo de 2024 (+2,1% i.a. en términos reales). Los ingresos
tributarios, tanto de origen provincial como de origen nacional, explicaron el 33,0% y el 41,8%,
respectivamente del crecimiento total, seguido por las contribuciones a la seguridad social que

explicaron el 17,1% del crecimiento.

Los recursos corresponden en un 99,8% a ingresos corrientes, que alcanzaron los $7.413.027 M,
exhibiendo una variacién interanual de 71,3%, por encima de la evolucion de la inflacién. Por su parte,
los ingresos de capital totalizaron $12.695 M, con una variacion nominal del 312,3% con respecto al

mismo periodo del afio previo.

Grafico 2. APNF — PBA. Ingresos corrientes, de capital y totales.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacién interanual.

m2024 m2025

+71,5%
7.425.722

+71,3%
7.413.027

4.326.303 4.329.383

+312,3%

3.079 12.695

Ingresos corrientes Ingresos de capital Ingresos totales

Fuente: Direccidon Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.

El componente mas importante de los recursos corrientes son los recursos tributarios que alcanzaron
los $5.659.689 M, creciendo un 69,3% i.a. (+2,0% i.a. en términos reales). Dentro de estos, los ROP
muestran una caida real interanual del 9,1% mientras que los RON crecieron un 14,4%, aunque estos

ultimos todavia se ubican en niveles inferiores a los registrados en el periodo 2021 y 2023.

Las transferencias corrientes totalizaron $454.075 M, creciendo 176,6% i.a. nominal, sostenidas en

los ingresos por transferencias de origen provincial, asi como también por Compensacion del
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Consenso Fiscal 2017, que crecieron 229,3% por la baja base de comparacién producto del incorrecto
calculo del monto base utilizado durante enero y febrero de 2024. Las transferencias nacionales-
netas de FCB- cayeron 20,7% en términos reales caida que, ademads, se acumula con la registrada al

primer trimestre 2024 que supero el 90%.

Las contribuciones a la seguridad social evidenciaron un aumento de 76,0% i.a., alcanzando los
$1.226.292 M. Por ultimo, el resto de los componentes aportaron $72.970 M, cayendo en 40,5% i.a.

respecto a igual periodo del afio previo.

Grafico 3. APNF — PBA. Ingresos corrientes segun clasificacion econdmica.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacion interanual.

m 2024 m2025
+71,3%
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Fuente: Direccion Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.

Los recursos tributarios de origen provincial mostraron un incremento de 52,8% con relacién al
mismo periodo de 2024. Esta dinamica inferior a la de los precios, se explica por los siguientes
factores: a) por la retraccién de la actividad econdmica que ha afectado con mas fuerza al Comercio
y la Industria Manufacturera, dos de los sectores econémicos que mas inciden en la base imponible
de Ingresos Brutos; b) por el efecto comparativo de los ingresos adicionales que se registraron durante
el primer trimestre de 2024 provenientes de las entidades financieras por la eliminacion de la
exencion que no permitia gravar los ingresos obtenidos sobre operaciones de pase y LELIQS
concertadas con el Banco Central de la Republica Argentina; c) por el pago del anticipo extraordinario

liquidado sobre los mayores contribuyentes del Impuesto en marzo de 2024 que también afecta la
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comparacion interanual; y d) por la no sancién de una Ley Impositiva que afectd los ingresos de origen
provincial vinculados a los impuestos patrimoniales (se liquidaron mismos montos nominales). En
sintesis, el Impuesto sobre los Ingresos Brutos registrd una suba de 46,8% i.a.; el Impuesto de Sellos
crecio 154,6%; el Impuesto Automotor registrd un crecimiento de 53,0% i.a.; el Impuesto
Inmobiliario registré una variacién entre ambos periodos del 27,1% vy, por ultimo, el resto de los

recursos tributarios provinciales mostro un crecimiento de 77,9% i.a.

Grafico 4. APNF — PBA. Ingresos tributarios de origen provincial.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacidn interanual.
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Fuente: Direccion Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.

Por su parte, los recursos tributarios de origen nacional crecieron un 92,2% respecto al mismo
periodo de 2024, lo que indica una recuperacion parcial de recursos que durante el primer trimestre
2024 habia sufrido una fuerte caida real que alcanzé 18,3%. Sin embargo, alin se encuentra en niveles
inferiores a los registrados durante el primer trimestre 2021, afectados por la pandemia por COVID-
19. El mayor crecimiento observado de los recursos nacionales respecto de los recursos tributarios
de origen provincial tiene su explicacion en el hecho de que los impuestos nacionales asociados a la
actividad econémica —IVA y Ganancias- presentan una base de imposicién mas amplia y diversificada
que la de los provinciales (principalmente IIBB) y es por ello que han sostenido una dindmica mas

estable de las transferencias automaticas por Coparticipacién Federal.
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Grafico 5. APNF — PBA. Ingresos tributarios de origen nacional.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacién interanual.

m2024 m2025
+92,2%

+91,4%

2.591.416 2.696.982

1.353.731 1.403.164

+488,4% +61,6%
6.018 35.411 43414  70.154
Coparticipacion Federal de Obras de infraestructura Otros Ingresos tributarios de origen
Impuestos nacional

Fuente: Direccidn Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.

Por ultimo, los ingresos de capital alcanzaron los $12.695 M, exhibiendo un incremento nominal del

312,3% interanual.

Gastos

Durante el primer trimestre de 2025, los gastos totales ascendieron a $7.419.583 M,
incrementandose en 75,4% respecto al mismo periodo del afio previo. Los gastos corrientes crecieron
71,4%i.a., en linea con los recursos, y los gastos de capital experimentaron un incremento de 210,1%
i.a, comparado con la baja base de 2024, particularmente afectado por la interrupcion de las obras
con financiamiento nacional por la suspension de dichas transferencias y evidenciando el compromiso

con el sostenimiento de la obra publica en la PBA.
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Grafico 6. APNF — PBA. Gastos corrientes, de capital y totales.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacidn interanual.

m 2024 m2025

+75,4%
7.419.583

+71,4%

7.041.484

4.107.556 4.229.498

+210,1%

121.942 378.099
—

Gastos corrientes Gastos de capital Gastos totales

Fuente: Direccion Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.

Dentro de las erogaciones corrientes, los gastos de consumo se incrementaron en 71,5% respecto al
mismo periodo 2024, alcanzando los $3.412.867 M. En particular, se registraron gastos afectados al
municipio de Bahia Blanca como consecuencia del fendmeno climatico, cuyo impacto presupuestario
incidio de manera transversal en todos los incisos. EIl aumento de bienes de consumo alcanzé el
131,6% i.a, donde se destacan las compras de productos medicinales, farmacéuticos, elementos de
laboratorio, que crecieron 150,6% i.a e incluye la entrega de medicamentos oncoldgicos a través del
Instituto Provincial del Cancer que, entre cobertura normal y Amparos fuera de Vademécum (AFV),
alcanzaron un total de 93.270 unidades, entre otros. El incremento de la partida también se explica
por las compras de emergencia destinadas a Bahia Blanca y las erogaciones en combustibles y
alimentos del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos y el Ministerio de Seguridad, entre otros.
Por su parte, los servicios no personales registraron un incremento del 225,2% asociado a gastos de
funcionamiento como servicios basicos, servicios de limpieza y alquileres, principalmente de los
ministerios de Salud, Seguridad, Cultura y Educacion (en los cuales impactan de manera directa el
incremento de tarifas dispuestas por el gobierno nacional), asi como también gastos en alimentos de
los ministerios de Justicia y DDHH y de Salud. En este ultimo caso, ademas se vio incrementado por la

tragedia climatica de Bahia Blanca.
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Las prestaciones de la seguridad social subieron 84,9% i.a. y las transferencias corrientes treparon
74,3% i.a. respecto al mismo periodo del afio anterior. En este concepto se incluye la coparticipacion
a municipios; prestaciones de los programas sociales, sumado a compras de alimentos y leche;

también los subsidios al transporte y a la tarifa social eléctrica, entro otros.

Por ultimo, las rentas de la propiedad crecieron 22,6% i.a.; la caida real de los intereses de la deuda
vs el primer trimestre de 2024 se explica principalmente por los pagos de deuda en Moneda
Extranjera, ya que la variacion del tipo de cambio fue menor a la inflacién. Adicionalmente, también
contribuyeron los servicios de deuda en moneda local que estdn principalmente ligados a la tasa
BADLAR, que mostré una baja desde 101,6% promedio en el primer trimestre 2024 a 29,9% promedio

en el primer trimestre de 2025.

Grafico 7. APNF — PBA. Gastos corrientes segun clasificacion econémica.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacién interanual.
m2024 m2025 +71’4%

7.041.484

+71,5%
4.107.55
3.412.867
+84,9%
+74,3%
1.989.84
1.900.859 +22 6%
1.399.031 -4,6%
1.090.64
756.592
18.716
259.9743 10.496 10.012
[
Gastos de consumo Prestaciones a la Seg.  Transferencias Rentas de la Otros Gastos corrientes
Social corrientes propiedad

Fuente: Direccién Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia.
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MINISTERIO DE

Los gastos de capital crecieron 210,1% respecto al primer trimestre de 2024. Si bien el Gobierno
Nacional interrumpid varias obras cofinanciadas, tal como la construccién de alcaidias y unidades
penitenciarias que realiza el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, se han realizado enormes
esfuerzos para sostenerlas. Asi fue que la inversion real directa se incrementé 197,8% i.a, las
transferencias de capital 144,4% i.a y, por ultimo, la inversién financiera crecié un 278,7% i.a. En el
caso de la inversidn real directa se iniciaron obras (que estan en continuacién) por parte de Ministerio
de Infraestructura y Servicios Publicos, Direccién de Vialidad y OPISU, entre otros para reparar danos
materiales causados en Bahia Blanca; se compraron 841 vehiculos por parte del Ministerio de
Seguridad: 445 patrulleros, 322 motos y otros 74 vehiculos para la asistencia en seguridad y se
construyeron/refaccionaron 5.400 metros cuadrados de Unidades Penitenciarias y Alcaidias en el
marco del Plan de Infraestructura Penitenciaria; a través del Ministerio de Salud se adquirieron 10
tomodgrafos y 44 equipos médicos de digitalizacién de imagenes a ser entregados en diferentes

Hospitales ubicados en varios municipios de la PBA.

Grafico 8. APNF — PBA. Gastos de capital segun clasificacién econémica.

Al primer trimestre 2024 y 2025. En millones de pesos y variacién interanual.

m2024 m2025
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Inversion real directa Transferencias de capital Inversion financiera Gastos de capital

Fuente: Direccidn Provincial de Presupuesto Publico sobre la base de datos de la Contaduria General de la Provincia
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Esquema Ahorro — Inversion

A Continuacién, se exponen los principales resultados provisorios del esquema Ahorro-Inversién.

Provincia de Buenos Aires - Administracion Publica No Financiera

Primer Trimestre 2024-2025
Etapa: Devengado -en millones de pesos-

oncepto 024 0 Variacion i.a.

I. Ingresos Corrientes 4.326.303 7.413.027 71,3%
- Tributarios 3.342.712 5.659.689 69,3%
- De Origen Provincial 1.939.548 2.962.707 52,8%
Ingresos Brutos 1.560.267 2.290.638 46,8%
Inmobiliario 145.787 185.357 27,1%
Sellos 119.284 303.755 154,6%
Automotores 81.091 124.034 53,0%
Otros Recursos Tributarios 33.118 58.924 77,9%
- De Origen Nacional 1.403.164 2.696.982 92,2%
- Contribuciones a la Seguridad Social 696.832 1.226.292 76,0%
- No tributarios 33.375 55.871 67,4%
- Vta de Bs. y Scios de la Adm. Publica 224 4.031 1697,0%
- Ingresos de Operacidn 110 622 466,3%
- Rentas de la Propiedad 88.906 12.446 -86,0%
- Transferencias Corrientes 164.143 454,075 176,6%
Il. Gastos Corrientes 4.107.556 7.041.484 71,4%
- Gastos de Consumo 1.989.849 3.412.867 71,5%
- Personal 1.872.300 3.066.509 63,8%
- Bienes de Consumo 38.336 88.773 131,6%
- Servicios no personales 79.213 257.585 225,2%
- Rentas de la propiedad (Intereses) 259.974 318.716 22,6%
- Prestaciones de la Seguridad Social 756.592 1.399.031 84,9%
- Transferencias Corrientes 1.090.645 1.900.859 74,3%
- Al Sector Privado 368.663 630.161 70,9%
- Al Sector Publico 712.719 1.246.375 74,9%
- Municipios 597.196 1.008.072 68,8%
- Otros 115.522 238.303 106,3%
- Al Sector Externo 9.263 24.322 162,6%
- Otros Gastos / Otras pérdidas 10.496 10.012 -4,6%
Il. RESULTADO ECONOMICO (I-1I) 218.748 371.543 69,9%
IV. Ingresos de Capital 3.079 12.695 312,3%
- Recursos Propios de Capital 0,0%
- Transferencias de Capital 2.772 10.944 294,9%
- Disminucién de la Inv. Financiera 308 1.751 468,8%
V. Gastos de Capital 121.942 378.099 210,1%
- Inversiéon Real Directa 69.084 205.737 197,8%
- Transferencias de Capital 20.710 50.611 144,4%
- Al Sector Privado 65 1.731 2550,1%
- Al Sector Publico 20.645 46.338 124,5%
- Al Sector Externo 0 2.542 0,0%
- Inversién Financiera 32.147 121.751 278,7%
VI. INGRESOS TOTALES (I+1V) 4.329.383 7.425.722 71,5%
VII. GASTOS TOTALES (1I+V) 4.229.498 7.419.583 75,4%
[ VIll. RESULTADO PRIMARIO (VII - intereses) | 359.859 | 324.855 |
[ 1X. RESULTADO FINANCIERO (VI-VII) | 99.885 [ 6.140 |
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